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DEFENSE ET AEROSPATIALE MONDIALES

Le monde

Les gouvernements ont consacré un montant record de 2890 G$ a leurs
forces armeées en 2025. Ce qui frappe, c'est la destination de cet argent : les
dépenses ont reculé aux Etats-Unis I'an dernier et augmenté presque partout
ailleurs.’

2890GS +41% 55 G$S 5%

Dépenses militaires mondiales en Croissance au cours de la derniéere Dépenses américaines en 2025 en Du PIB : la nouvelle cible de
2025, le plus haut niveau jamais décennie, avec 11 hausses annuelles nouvelles technologies spatiales et dépenses de I'OTAN d'ici 2035, contre
enregistré’ consécutives' de réseaux de combat* 2 % auparavant®

CONFLITS, DE 1946 A 2025

Depuis la Seconde Guerre mondiale, aucune année n’a
été sans guerre, et 2025 a établi un record de conflits
actifs

Chague année depuis 1946 a compté au moins une guerre active, et méme la plus calme en
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Conflits armés étatiques actifs par année. Source : UCDP/PRIO Armed Conflict Dataset, version 26.1.2 Certains conflits sont indiqués & titre de repéres historiques. A titre

indicatif seulement.

ECHELLE

Les Etats-Unis représentent le tiers du marché mondial

Les Etats-Unis demeurent de loin le plus grand acheteur. lls dépensent toutefois deux fois moins que
'ensemble des autres pays, et leur part du total mondial est passée de 37 % a 33 % en 2025.!

Etats-Unis

954 GS

Reste du monde

1933 GS

n | o
Europe Asie et Océanie Moyen-Orient Amériques hors E.-U. Afrique
864 GS 681 GS 218 GS 111 GS 58 GS

Source : base de données du SIPRI sur les dépenses militaires, version d’avril 2026." A titre indicatif seulement.
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OU L'ARGENT S'EST DEPLACE EN 2025

L’Europe se réarme le plus rapidement

Variation des dépenses militaires en 2025 par région. Les dépenses européennes ont doublé au cours
de la derniere décennie.!

® Europe

- *14 %

Moyen-Orient

+0,1 %

Amériques

_6,6 %

@ Asie et Océanie

+8,1 %

@ Afrique

+8,5 %

Source : base de données du SIPRI sur les dépenses militaires, version d'avril 2026." A titre indicatif seulement.

LES DIX PLUS GRANDS BUDGETS DE L'OTAN, VARIATION EN 2025

Huit des dix plus grands budgets de 'TOTAN ont
augmenté. Deux ont diminué.

Variation des dépenses militaires en 2025 par rapport a 2024, en termes réels, pour les dix membres
de 'OTAN aux plus grands budgets militaires en 2025.!

Espagne +49.6%
Allemagne +23.9%
Pologne +23.4%
Canada +22.6%
Italie +20.1%
Pays-Bas +14.5%
Tarkiye +7.2%
France +1.5%
Royaume-Uni - -2%
Etats-Unis _0 -7.5%

Lesdonnéessur lesdépenses publiques ne sont pas liées aux titres en portefeuille ni aux pondérations du fonds. Source : base de données du SIPRI sur les dépenses
militaires, version d'avril 2026." A titre indicatif seulement.

LE CYCLE DE MODERNISATION

On ne gagne pas une guerre de drones avec un fusil

L'équipement congu pour une autre époque est remplacé. Les aéronefs autonomes, les missiles
hypersoniques, les capacités spatiales et cybernétiques ainsi que l'intelligence artificielle alimentent
des cycles de modernisation colteux, financés sur plusieurs années.*

o o
O

L’EQUIPEMENT D'AUJOURD’'HUI, ET CE QUE LES BUDGETS ACHETENT

O

Aéronefs Missiles Capacités Cyber- Intelligence
autonomes hypersoniques spatiales guerre artificielle

60 a 70 % 3,6 GS

des systémes russes endommagés ou détruits en Ukraine sont Dépenses japonaises en défense antimissile contre les menaces
attribués aux drones tactiques, ce qui montre I'effet du nouvel hypersoniques et balistiques*
équipement?®

Sources: Nations Unies, The Security We Need, septembre 20254 RUSI, Tactical Developments During the Third Year of the Russo-Ukrainian War, février 2025.5 A titre

indicatif seulement.
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FNB indiciel mondial de la défense et de I'aérospatiale Evolve

CAMO investit dans un panier diversifié de sociétés mondiales de la défense et de 'aérospatiale,

pondéré principalement hors des Etats-Unis, qui concoivent les aéronefs, les systémes d’armes

et les technologies militaires dont dépendent les gouvernements.

Exposition aux chefs de file mondiaux de la défense et de I'aérospatiale

Les dépenses mondiales augmentent

Les dépenses mondiales de défense devraient
atteindre environ 3500 G$ d'ici 2030.4 Les deux tiers

Exposition thématique pure

Une pondération délibérément hors des
Etats-Unis

Une pondération majoritaire hors des Etats-Unis, qui
vise les chefs de file mondiaux de la défense et de

Indiciel

Un seul titre, jusqu’a 30 sociétés

Une exposition diversifiée au secteur mondial de la
défense et de I'aérospatiale en une seule opération a

la Bourse de Toronto.®

se situent déja hors des Etats-Unis.’
I'aérospatiale plutdt que les mémes sociétés

ameéricaines.
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PONDERATIONS REGIONALES REEQUILIBRAGE

25 % Etats-Unis, 75 % hors Etats-Unis®

TITRES EN PORTEFEUILLE
Jusqu’a 30, avec une pondération maximale Trimestriel

de 7,5 % par titre®

REGIMES ENREGISTRES
Admissible

FRAIS DE GESTION DISTRIBUTIONS

0,60 % plus les taxes applicables Annuellement, s'il y a lieu
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AVIS JURIDIQUE

Evolve Funds Group Inc. est le gestionnaire de fonds d’'investissement et le gestionnaire de portefeuille. FNB indicial Mondial de la défense et de I'aérospatiale Evolve (« CAMO ») est offert par Evolve Funds Group

Inc. et distribué par I'entremise de courtiers autorisés.

Les renseignements contenus aux présentes constituent une description générale et ne se veulent pas des conseils de placement particuliers a I'intention d'un investisseur en particulier ni des conseils en
matiere de placement ou de fiscalité. Vous ne devriez pas agir ou vous fier aux renseignements contenus dans le présent document sans consulter un conseiller professionnel approprié. Les renseignements
contenus aux présentes sont fournis a titre informatif et en tant que résumé seulement, ne constituent pas une offre de vente de titres ni une obligation juridiguement contraignante, sont présentés entierement
sous réserve des renseignements plus détaillés figurant dans les prospectus qui se trouvent sur le site Web d'Evolve Funds Group Inc. a I'adresse https:/evolveetfs.com/

Des commissions, des commissions de suivi, des frais de gestion et d'autres frais peuvent étre associés aux fonds négociés en bourse (FNB) et aux fonds communs de placement. Veuillez lire le prospectus avant

d'investir. Les FNB et les fonds communs de placement ne sont pas garantis, leur valeur fluctue fréguemment et leur rendement passé n'est pas indicatif de leur rendement futur.

Certains énoncés dans le présent document sont de nature prospective. Les déclarations prospectifs (les « DP ») sont des énoncés prédictifs, dépendent de conditions ou d’événements futurs ou s'y rapportent, ou
comprennent des termes comme « pouVvoir », « devoir », « s'attendre a », « prévoir », « avoir I'intention de », « planifier », « croire », « estimer » ou d'autres expressions semblables. Les DP ou autres que les
informations historiques sont soumises a des risques et a des incertitudes, et les résultats, actions ou événements réels pourraient différer sensiblement de ceux présentés dans le DP. Les DP ne sont pas des
garanties de rendement futur et sont, de par leur nature, fondés sur de nombreuses hypothéses. Bien que les DP contenus aux présentes soient fondés sur ce qu’Evolve Funds Group Inc. et le gestionnaire de
portefeuille estiment étre des hypotheses raisonnables, ni Evolve Funds Group Inc. ni le gestionnaire de portefeuille ne peuvent garantir que les résultats réels seront conformes a ces DP. Le lecteur est prié
d'examiner attentivement les DP et de ne pas s'y fier indGment. A moins que les lois applicables ne I'exigent, elle n'est pas entreprise et nie expressément toute intention ou obligation de mettre & jour ou de

réviser les DP, que ce soit a la lumiere de nouveaux renseignements, d’événements futurs ou autrement.

Certains renseignements contenus dans le présent document proviennent de tiers. Evolve Funds Group Inc. estime que ces renseignements sont exacts et fiables a la 18 aolt 2026; toutefois, nous ne pouvons

garantir qu’ils sont exacts, complets ou a jour en tout temps. Les renseignements fournis peuvent étre modifiés sans préavis.
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